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telefonen®, der sorterer under Post- og Telegrafvaesenet, omfatter nu den uden-
landske og mellemprovinsielle Korrespondance samt Senderjyllands Telefonvasen
i sin Helhed, medens ievrigt den lokale og en Del af den mellembys Trafik be-
sorges af de koncessionerede Telefonselskaber. Telefonliniernes samlede Langde
er ¢. 1.3 Mill. km, Antallet af Centraler c. 1900, Antallet ai Abonnenter c. 270,000

og det aarlige Antal Samtaler c. 460 Mill.
ADOLPH JENSEN.

9. Penge- og Forsikringsvasen.

Da Staten ved Forordn. af ®/: 1813 havde erkleret sig bankerot, oprettedes en
Rigsbank med Eneret til Seddeludstedelse. Bankens Grundiond skaffedes ved en
1. Prioritet, den saakaldte Bankhzftelse, der blev paalagt alle faste Ejendomme
med 6°/ af deres Vaerdi. Rigsbanken skulde indlese de vardiforringede Kurant-
sedler, og det fastsattes, at 6 Rd. Kurant skulde kunne indleses mod 1 Rigsbank-
daler. Da 1 Rbd. i det samtidig indferte ny Mentsystem var sat til °/s af 1 Rd.
Kurant, blev Nedskaringen */ss.

Imidlertid sank Kursen paa de nye Sedler, og Rigsbanken blev da efter et tid-
ligere givet Lafte ophavet og dens Aktiver og Passiver overgivet til National-
banken, hvis Forhold som privat Aktiebank ordnedes paa 90 Aar ved Oktrojen af
4/; 1818. Aktionrer blev foruden de, der frivilligt tegnede sig, alle, hvis Bank-
heaftelse beleb sig til mindst 100 Rbd. eller suppleredes hertil. Da ®/s af Bank-
haftelsen til Rigsbanken for Landejendommes Vedkommende var afkortet i de
kongelige Skatter, blev disse kun Aklionzrer for '/s, medens Byejendomme blev
det for hele Haftelsens Beleb. Staten fik ikke til Gengald for sin Ydelse nogen
Andel i Aktiekapitalen, der oprindelig var paa henved 8 Mill. Rd.

Nationalbankens Opgave blev at skabe et sikkert Pengevasen i Landet, dels
ved at skaffe Sedlerne i Pari og dels ved at skabe et Selvfond. Endvidere skulde
Banken virke til Fremme af Handel og Oms®tning.

I Bankens ferste Aar gik Bestrebelserne sa@rlig ud paa at skabe et fast Forhold
mellem Selv og Sedler. Sedde]kﬁrsen. der havde bedret sig ved Bankens Op-
rettelse, sank snart igen, hvorfor man i 1820 ved Statens Hjzlp ivarksatte hur-
tigere Inddragning af Sedlerne. Imidlertid naaede Sedlerne farst i 1838 op i Pari,
og Deflationen, der saaledes havde strakt sig over 20 Aar, havde vzret meget
knugende for Naringslivet, bl. a. fordi Banken samtidig med, at den skulde gen-
skabe Sedlernes Paritet, naturligvis kun i ringe Omfang havde kunnet tage sig af
det indenlandske Kreditbehov.

Der var ikke i Bankens Oktroj givet Regler for den nye Seddelmasses Dakning,
men efter at Sedlerne havde naaet Pari, fik Banken i 1840 de farste Funderings-
regler, der traadte i Kraft 1845. Der fastsattes en Maksimumsgranse for Seddel-
omlebet paa 16'/: Mill. Rd. Halvdelen af den cirkulerende Seddelmasse skulde
dekkes af et Selviond, hvoraf 50 pCt. skulde bestaa i gangbar Selvmeni, Resten
i Selvbarrer eller Hamborg Banco, det sidste dog ikke over !/s af det samlede
Selviond. Resten af Seddelomlsbet skulde dekkes med let realisable Aktiver i
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Forholdet 100:150. Seddelomlebets Maksimalgrense havedes gentagne Gange,
indtil Banken i 1859 fik Tilladelse til at udstede Sedler ud over de 24 Mill. Rd.,
som Masimalbelobet da var. Men de Sedler, der herudover udstedtes, skulde vaere
dakkede med Selv, Daler for Daler,

Disse strenge Dakningsregler og en vis traditionsmassig Tilbageholdenhed fra
Nationalbankens Side, der maa ses i Forbindelse med det Kaos, hvoraf Banken
var opstaaet, og som det var dens okirojmassige Bestemmelse at hindre Gen-
komsten af, medferte, at Banken kun i ringe Omfang" kunde efterkomme Om-
setningens vekslende Krav paa Kreditmidler, og der udviklede sig derfor efter-
haanden et privat Bankvasen ved Nationalbankens Side. Allerede i 1829 op-
rettedes en Kreditkasse i Kebenhavn, og under et st@rkt Pres fra Provinsens
Side havde Banken i 1837 oprettet et Kontor i Aarhus og 1844 et i Flensborg.
Det forste danske Bankinstitut efter Nationalbankens Oprettelse blev Fyns Dis-
contokasse i 1846. Senere kom Kebenhavns private Laanekasse til i 1854. Farst i
1857 fik Danmark imidlertid en Bank drevet efter nyere Principper. Det var den
af Tietgen oprettede Privatbank, der snskede at arbejde ikke alene med sin Aktie-
kapital, men med Anfordringspenge, som mod Rente blev den overdraget fra
Publikum. Paa disse Penge kunde der trzkkes ved Hjalp af Checks. En vasentlig
Forretning for Privatbanken og isvrigt ogsaa for de Provinsbanker, der samtidig
stiftedes, kom til at bestaa i Vekseldiskontering. Hidtil havde Nationalbanken
varetaget denne Forretning, men dels havde den kun kebt Veksler betalbare i
Kebenhavn eller de Byer, hvor den havde Filial, og dels rettede dens Diskonto-
politik sig ikke efter Markedets Krav men efter, hvilke Beleb Banken til enhver
Tid mente at kunne disponere over til dette Formaal. Privatbanken, som paa en
helt anden Maade end Nationalbanken segte Forbindelse med Erhvervslivet, maatte
derfor lesrive sin Diskontopolitik fra Nationalbankens og sege selv at indrette sine
Satser efter Kravet fra de Kunder, der sluttede sig til den.

I den trykkede Tid efter Senderjyllands Tab oprettedes kun faa Banker. 1 1866
indrettede den faa Aar i Forvejen stiftede Industribank i Kebenhavn en Spare-
kasseafdeling. Landmandsbanken grundedes 1872 og segie ved Brug af Kasse-
kredit og Oprettelse af Filialer i Provinsen at komme i Kontakt med Publikum.
Aaret efter stiftedes Kebenhavns Handelsbank. Saaledes var de 3 Hovedbanker
alle i Virksomhed i det 19. Aarhundredes sidste Fjerdedel.

Indtil 1873 havde Selvet varet det Metal, hvorpaa Nationalbankens Seddel-
udstedelse hvilede. Imidlertid blev Spergsmaalet om Mentmetallet efter Aarhun-
dredets Midte brandende ude i Verden, og da Tyskland i 1871 gik over til Guld-
mentfod, fulgte vi efter ved Loven af **/s 1873, der traadte i Kraft fra */: 1875. Rigs-
daleren aflestes som Regningsenhed af Kronen saaledes, at der skulde udmentes
248 10 Kr.-Stykker af et kg fint Guld; som Felge heraf vejer et 10 Kr.-Stykke,
der bestaar af */10 fint Guld og '/10 Kobber, 4.4803 g Mentguld. Da Banken havde
forberedt Overgangen til Guldfoden ved i Tide at drage Guld til sig, gennem-
fortes denne saa godt som uden Tab trods faldende Selvpriser. Udmentningen
foretages af Staten; dog kan private imod Erlazggelse af en ,Slagskat® ('/s a '/ %/o)
erholde Guldmenter udmentet. Ved Udmentning af Skillement har Staten en be-
tydelig Fortjeneste.
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Da Nationalbankens Oktroj udleb, fornyedes den ved Lov af '*/x 1907 paa
30 Aar til */z 1938. Banken, hvis Aktickapital nu er paa 27 Mill. Kr., ledes af
en Direktion paa 5 Medlemmer, hvoraf de 3 valges af Reprasentantskabet, de 2
af Kongen; den ene af disse skal vare landbrugskyndig. Reprasentanterne valges
ai Aktionzrforsamlingen. Afgiften til Staten fastsattes til 750,000 Kr. Efter at der
er foretaget Henleggelser til Reservefondet saa lmnge, til dette udger 30°/ af
Aktiekapitalen, faar Aktionzrerne 6 %o Resten deles med /s til Staten og */s til
Aktionzrerne. Endvidere gik man over til nye Regler for Sedlernes Fundering.
Siden 1859 havde Bestemmelserne herom i Virkeligheden varet ordnede efter det
saakaldte Kontingentsystem, saaledes at det var tilladt at udstede ikke metal-
dekkede Sedler for et vist Belab, medens den evrige Seddelmasse skulde veare
fuldt metaldakket. Udviklingen havde krzvet, at det udekkede Kontingent stadigt
forhejedes, men alligevel feltes Ordningen som en Hazmsko paa Seddelmassens
naturlige Tilpasning til Erhvervslivets skiftende Behov. Ved Loven af 1907 indfertes
Broksystemet, der ger Seddeludstedelsen mere smidig. Banken er herefter be-
reltiget til at udgive saa mange Sedler, som Omsatningen til enhver Tid findes
at udkreve, imod at Halvdelen af dem er dakkede af den saakaldte Metalfond,
Halvdelen af let realisable Aktiver i Forholdet 100 Kr. Sedler fil 125 Kr. Aktiver.
Metalfondet bestaar af lovlig gangbar Ment, af Guld i Barrer og fremmed Guld-
ment samt af Tilgodehavender hos Norges, Sveriges og Tysklands Seddelbanker,
idet disse Tilgodehavender dog ikke maa udgere mere end 40 °/s af Metalfonden
og altsaa ikke mere end 20 °, af den cirkulerende Seddelmasse.

Da Verdenskrigen udbred, blev Nationalbankens Forpligtelse til at indlese sine
Sedler med Guld ophavet, for at Guldet ikke skulde blive Banken berevet, og
Seddeldekningsreglerne derved blive spraengt, da det ikke ansaas for muligt paa
det daverende Tidspunkt at forskaffe sig nyt Guld. Alligevel var Kravene til
Banken i Krigens Begyndelse under de hajst urolige Pengeforhold saa sterke, at
Banken ved kgl. Resolution af *°/o 1914, hvis Udstedelse skete i Henhold til
Loven af 1907, fik Tilladelse til en lavere Metaldekning, og ved Lov af */s 1915
®ndredes 1907-Loven bl. a. saaledes, at ,Metalfonden® nu kun skulde udgere
33'/3 % mod tidligere 50 °/o. Ganske vist kunde Tilgodehavenderne i de tre frem-
mede Seddelbanker efter 1907-Loven, men ikke efter 1915-Loven, henregnes til
Metalfonden, men naar disse Tilgodehavender under en anspandt udenlandsk
Betalingsbalance ikke var tilstede, beted det, at der krevedes 50 %o effektiv Metal-
dekning. Imidlertid medferte den gunstige Handelsbalance, de store Skibsfarts-
indtegter og Kapitalflugten fra Udlandet m. v., at der stremmede meget Guld ind,
og da Vekselkurserne samtidig gik under Guldpariteten, kunde Nationalbanken
kebe Guld billigere end den Pris, som den efter Mentloven var pligtig at kebe
til. Dels af denne Grund, dels fordi man navnlig fra Sveriges Side enskede at
hindre Prisstigningen ved at holde Guldet ude og ogsaa vilde sege at tvinge
navnlig Vestmagterne til at yde Varer i Stedet for at sende Guld, indfertes i For-
aaret 1916 i de tre nordiske Lande den saakaldte ,Guldsparring®. For National-
bankens Vedkommende bestemtes det, at den var fritaget for at kebe Guld til
Mentlovens Pris, men Banken kebte ievrigt alt Guld, der blev den tilbudt til en
lavere Pris. Samtidig med denne Foranstaltning blev der truffet Overenskomst
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mellem de tre nordiske Seddelbanker om at undlade at foretage Guldsendinger
til hinanden.

Selv om de gunstige Betalingsforhold overfor Udlandet havde bragt den danske
Krones Vardi over Guldpariteten, stod den svenske og overgangsvis den norske
Krone endnu bedre, og der opstod derved den saakaldte ,Disagio® paa danske
Kroner. Eiter de trufne Foranstaltninger imod Guldsending, kunde Disagioen ikke,
naar der fortes en forskellig Kreditpolitik i de tre Lande, udlignes, og den gav
navnlig i Krigens Begyndelse Anledning til megen Utilfredshed, fordi man i Er-
hvervslivet var vant til at regne med, at de tre skandinaviske Kroner havde
samme Veardi. Senere, og navnlig efter Krigens Slutning, da den danske Krone
sank meget i Vardi, og Disagioen blev langt sterre end fer, tog man den som
en naturlig Felge af den hele Pengeforvirring. Men den fik den s@rlige Virkning,
at Skillementen, der havde den samme Veardi i alle tre Lande, i stort Omfang
udsmugledes til Sverige, og ved en Lov af "/ 1924 blev det derfor bestemt,
at der skulde slaaes ny Skillement, der alene var gangbar indenfor Rigets
Granser. ’

Nationalbankens Fritagelse for at indlese Sedlerne med Guld bestod ievrigt
uforandret indtil '/1 1927, selv om dette var uden praktisk Betydning, saa lenge
Kronen stod over Pariteten. Men kort Tid efter Krigens Opher sank Kronen starkt
i Vardi og naaede i Efteraaret 1920 helt ned til Halvdelen af Guldvardien regnet
efter Dollarkurs. Blandt Aarsagerne hertil kan nzvnes den under Krigen forte
Kreditpolitik, der som et Led i Vareudvekslingsaftalerne med de krigsferende
Lande stillede betydelige Beleb til disses Raadighed; desuden lagde Kapital-
kravene ved Generhvervelsen af de senderjyske Landsdele et stort Pres paa
Pengemarkedet, og da der samtidigt fra Bankernes Side ydedes store Laan til
Genskabelse af den private Erhvervsvirksomhed efter Krigsaarenes Stilstand, med-
forte denne Kreditudvidelse (,Inflation*), at baade Priser og Valutakurser steg
sterkt. Det ved Kreditudvidelsen skabte Begar efter fremmede Betalingsmidler
kunde kun delvis tilfredsstilles ad nmormal Vej, fordi Landbrugets Produktion ferst
efterhaanden kom op igen og betaltes daarligt, navnlig paa Grund af, at England
opretholdt Restriktionerne for Indfersel af Smer og Flask, samtidig med at Kullene
holdtes i meget heje Priser. De gennem Eksporten hjembragte Betalings}nidler
var derfor kun tilstede i begrenset M@ngde. Fra Midten af Aaret 1920 begyndte
et sterkt Prisfald paa Verdensmarkedet, Begaret efter fremmed Valuta stilnede af,
og Kursen sank. Men Prisfaldet medferte store Vanskeligheder for Bankerne, og i
Efteraaret 1922 maatte Landmandsbanken rekonstrueres. Det ugunstige Indtryk,
dette gjorde, i Forbindelse med den Kreditudvidelse fra Nationalbankens Side,
der var fulgt med Stetteaktionerne til Landmandsbanken og andre Banker, bragte
paany Kronevardien til at synke. Medens man under det ferste Kronefald i
1919-20 vasentligst havde taget Sigte paa at sege Importen begrenset, rettede
man nu Bestrebelserne imod en Nedbringelse af Kreditmangden, og ved Loven
af */1a 1924 blev det bestemt, at Nationalbanken skulde paatage sig Garantien
for, at Dollarkursen i Tiden indtil '/x 1927 efterhaanden gik ned til 5.32, hvilket
svarede til en Guldvardi for Kronen af 70 @re; desuden at Staten skulde yde
sin Medvirkning hertil ved at tilbagebetale til Nationalbanken 40 Mill. Kr., som
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Staten havde laant til sin Deltagelse i Landmandsbankens Rekonstruktion, og
endvidere yde Garanti for de af Nationalbanken til Stette ved Foranstaliningen
optagne fremmede ,Valutakrediter®. Forholdene medferte, at Kronestigningen kom
til at gaa meget sterkere end paaregnet, og i Begyndelsen af 1926 havde Kronen
praktisk taget naaet sin gamle Guldparitet. Ved Loven af *'/1z 1926 genindiertes
derfor Guldindleseligheden efter samme Vardi som i Mentloven af 1873, idet
Ordningen dog indtil videre er den, at Banken kun er pligtig at omveksle Sedler
i Poster paa 28000 Kr. eller Mutipla heraf, og kan udlevere Guldet i Ment eller
Barrer efter eget Valg, hvorved Mentfoden er bleven en modificeret Form af
,Guldbarrefoden®, Samtidig med Guldindleseligheden bortfaldt de ved Loven af
- 1915 indferte /ndringer i Seddeldekningsreglerne, og Reglerne for Sedlernes
Fundering er altsaa igen de i Loven af 1907 indeholdte Bestemmelser.

Seddelomlebet, som den */: 1914 udgjorde 156 Mill. Kr., var den /7 1927 steget
til 353 Mill. Kr. Denne Foregelse skyldes dels de under Krigen stedfundne Guld-
keb, dels Forsgelsen af Bankens Valutabeholdning og Udlaan; nogle Hovedtal af
Nationalbankens Balance til Belysning af disse Forandringer gives i nedenstaaende
Oversigt: :

Mill. Kr. M 1914 - /v 1927
Guld i Ment og Metal ..........u.u0 78,5 182,2
Tilgodehavender i Udlandet .......... 16,0 63,9
Veksler paa Indlandet ............... 59,4 78,7
Andre indenlandske Udlaan .......... 41,0 94,6

Medens Nationalbankens Forhold, fordi den har Seddelmonopolet, meget naje
er ordnede af Lovgivningsmagten, fik vi her i Landet forst ved Loven af */10 1919
en Regulering fra Statsmagtens Side af de private Bankers Virksomhed. Denne
,Banklov* foreskriver en Razkke Regler for Bankers Stiftelse, hvorefter der ikke
skal Tilladelse til at oprette en Bank, men der fastsettes bl. a. visse Minimums-
grenser for Aktiekapitalens Sterrclse, som skal vare opfyldt, fer Banken kan
trede i Virksomhed. For at sikre Bankernes Likviditet foreskriver Loven, at
Bankerne skal have en Kassebeholdning og en Beholdning af let realisable Ak-
tiver paa mindst 15% af de Banken paa Anfordring paahvilende Forpligtelser, og
af Hensyn til Sikkerheden kraves det, at Bankens Egenkapital (Aktiekapital plus
Reserver) skal udgere mindst 10° af de samlede Galdsforpligtelser. Desuden
stiller Loven Bankerne under Tilsyn af en Bankinspekter og forpligter dem til at
offentliggere deres Regnskaber i ensartet Form. Antallet af Banker, bortset fra
Nationalbanken, udgjorde i 1913: 144 og i 1926: 190. Til n®rmere Belysning af
disse Bankers Ind- og Udlaan skal felgende Tal anferes:

Indlaan Udlaan
Indenlandske Udlaan mod Pant, Udlaan
Mill. Kr. Veksler Kassekredit etc. jalt
Mill. Kr. Mill. Kr. Mill. Kr.
1918. o cuiss 886 218 629 847
£ e 1975 410 1530 1940

Trap: Danmark, 4. Udg. 1. 10
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Der findes ikke nogen almindelig Sammenslutning af de danske Banker, hvor-
imod c. /s af Provinsbankerne har sluttet sig sammen i ,De danske Provinsban-
kers Forening®, stiftet 1905.

Medens Bankerne erhvervsmassigt formidler Kredit, har Sparekasserne, der
i deres Oprindelse nzrmest er filantropiske Institutioner, til Hovediormaal at yde
Mulighed for sikker Anbringelse af opsparede Midler.

Den farste danske Sparekasse oprettedes i 1810, og jevnsides med Landbefolk-
ningens stigende Velstand tog Bevagelsen fra Aarhundredets Midte Fart med
stadig egede Indlaan og Oprettelse af nye Kasser. Ledelsen af disse kom for en
stor Del paa Bondestandens Hander. Da Landbrugskrisen satte ind i Slutningen
af 1870erne, forringedes Kassernes Vilkaar. For at sikre Sparerne vedtoges da i
1880 den ferste Sparekasselov.

I deres Udvikling har Sparekasserne i meget holdt fast ved deres lidet forret-
ningsmeassige Fortid, men i den Konkurrence om Indlaanene, som det stigende
Antal af Banker har paafert dem, har de efterhaanden maattet indretie sig efter
nye Krav. Det Befolkningslag, der oprindelig knyttedes til Kasserne, har i den
forlebne Tid skiftet Karakter; Naringslivet i By og paa Land former sig efter
mere erhvervsmassige Synspunkter end tidligere, og Kasserne benyttes derfor nu
i stor Udstrekning til Forvaltning af Kassebeholdninger, der ikke indsattes til
Forrentning paa langt Sigt. Saadanne Midler kan som Regel hzves uden forud-
gaaende Opsigelse, og i mange Tilizlde har Kasserne tilladt Udtrek ved Hjazlp
af Checks. Da der ikke er fastsat nogen Granse for Sterrelsen af de paa de en-
kelte Konti indestaaende Beleb, benyttes Kasserne ogsaa for de mere stabile
Midlers Vedkommende af Folk udenfor de egentlige Spareres Kreds.

Sparekasserne, der oprindelig blot segte en sikker Anbringelse af Indlaanene,
og som derfor i stor Udstrekning havde gjort Brug af en efter 1848 begrenset
Ret til at inds=ztte Penge i Statskassen, maa nu ogsaa sege at anlzgge deres
Midler med Hensynet til Likviditeten for &je. En vasentlig Del af Midlerne an-
bringes i lste Prioriteter, en anden Del anl®gges i Obligationer, der har den
Fordel, at de forholdsvis let kan szlges eller pantsattes. For mange Kasser spiller
desuden Kautionslaan og Laan til Kommuner en stor Rolle. Den af Sparekasserne
ydede Indlaansrente har oftest bevaget sig omkring 4 °%. Da enhver Bevagelse
i Sparekassernes Indlaan nasten straks maa give sig Udslag i en Forandring i de
udlaante eller i Papirer anbragte Midler, kan Kasserne daarligt varge sig mod
Tab, naar Publikum i Tider med lave Obligationskurser drager Midler ud til selv-
stendigt Anlag, medens det omvendt i Tider med heje Kurser ved Indskud tvin-
ger Sparekasserne til at kebe. Til Udligning af de herved og paa anden Maade
forvoldte Tab tjener Sparekassernes i Henhold til Sparekasseloven tegnede Garanti-
kapital samt de opsparede Reserver. .

Sparekasseloven af 1880 aflestes */10 1919 af en ny Lov. Eiter denne skal en
Sparekasses Overskud henlegges til Reserverne, og naar disse ikke udger mindst
15 °/o af Indlaanene, kan der af Overskudet hejst anvendes 10 %/ til velgerende
eller almennyttige Formaal. Sparekasseinspekteren, der paa Statens Vegne farer
Tilsyn med Kasserne, kan standse en Kasse, hvis Reserverne og 5%, af Indlaanene
maa anses for at vare tabt.
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Der fandtes i 1913 515 Sparekasser med et samlet Indlaan paa 838 Mill. Kr.
fordelt paa ialt 1,367,000 Konti, i 1925 var der 526 Sparekasser med et samlet
Indlaan paa 1872 Mill. Kr. fordelt paa 1,701,000 Konti. De sterste Kasser var:
Sparekassen for Kebenhavn og Omegn med 192 Mill. Kr., Bikubens Sparekasse
i Kebenhavn med 181 Mill. Kr.,, Den sjzllandske Bondestands Sparekasse i Ke-
benhavn med 129 Mill. Kr. og Fyens Stifts Sparekasse i Odense med 115 Mill. Kr.
indestaaende.

Til Varetagelse af Sparekassernes Fallesinteresser tjener ,Fallesreprasentationen
for de danske Sparekasser, oprettet 1905.

Trods Sparekassernes store Udlaan i faste Ejendomme, har de dog ikke kunnet
tiliredsstille dette Behov. Grundejerne har derfor sluttet sig sammen i Kreditfor-
eninger for under solidarisk Ansvar at kunne faa Laan paa billige Vilkaar. De
danske Kreditforeninger, der opstod efter tyske Forbilleder, fik deres Forhold
ordnede ved Lov af */s 1850. Der gaves i denne Lov Kreditforeningerne, der altsaa
er Foreninger af Laantagere, forskellige Begunstigelser, navnlig med Hensyn til
Stempelfrined for Kasseobligationerne. Uden en saadan Stempelfrihed skulde
baade Panteobligationen, der af Laantageren udstedes til Kreditforeningen, og de
Kasseobligationer, han modtager til Salg eller Belaaning, for derigennem at skaffe
kontante Midler, have varet stemplede. Nu er Kasseobligationerne fri herfor, og
det er til yderligere Lettelse for Afsztningen af dem filladt, at de udstedes paa
Ih@ndehaver og ikke paa Navn. Desuden giver Loven Ret til Udleg i den pant-
satte Ejendom paa sarlig lette Betingelser, og Kasseobligationerne kan anvendes
til Anleg af umyndiges Midler.

Som Betingelse for Ydelse af disse Begunstigelser kr&ver Loven, at Ejendom-
mene belaanes med hejst 60°o, at Laanene amortiseres, og at Laantagerne er an-
svarlige for Foreningens Gald med hele Ejendommens Taksationsveaerdi. 1 denne
sidste Bestemmelse gav en Lov af 1861 den Lettelse, at Laanene kunde inddeles
i Serier, saaledes at det solidariske Ansvar kun udstrzkkes til Laantagere inden-
for samme Serie.

Der oprettedes i Aarene efter 1850 Kreditforeninger for forskellige af Landets
Egne, og i 1897 blev der givet en Lov om en Kreditforening for industrielle
Ejendomme med s®rlige Regler for Ejendommenes Taksation. En sarlig Kredit-
forening skabtes i 1898 ved Kreditforeningen at Kommuner i Danmark.

Der fandtes i 1913 ialt 12 egentlige Kreditforeninger med en samlet Restgzld
paa 1623 Mill. Kr. Disse Foreningers Restgzld var i 1926: 2877 Mill. Kr. 1
Kreditforeningen af Kommuner udgjorde Restgalden i 1913: 22 Mill. Kr. og i
1926: 95 Mill. Kr.

Kreditforeningerne har sluttet sig sammen i ,Kreditforeningernes staaende Fzl-
lesudvalg®, oprettet 1892, til Varetagelse af falles Interesser.

Ved en Lov af 1897 blev der aabnet Mulighed for at give Foreninger til Op-
tagelse af Laan i faste Ejendomme, der i Forvejen var behazitede med Kredit-
foreningslaan eller Laan af offentlige Midler, samme Begunstigelser som Kredit-
foreninger. De derefter oprettede Hypothekforeninger, der yder Laan mod
sekundeer Sikkerhed, havde i et Antal af 9 i 1926 en Restgald paa 319 Mill. Kr.,
Restgzlden var i 1913: 110 Mill. Kr
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Ved Lov af %/« 1906 stiftedes Kongeriget Danmarks Hypothekbank, der
fik til Formaal gennem Optagelse af Laan i Udlandet at skaffe det danske Penge-
marked de Fordele, der maatte kunne opnaas ved en saadan direkte Forbindelse
med Udlandets Pengemarkeder. Laanene optoges ved Udstedelse af Hypothek-
bankobligationer. Hypothekbanken skulde sarlig sege at stotte Kreditforeningernes
Laantagere ved Opkeb af Obligationer i de aabne Serier. Grundfondet er stillet
til Raadighed af Staten med 20 Mill. Kr. i 3'/2%0 Statsobligationer.

For at skaffe Landbrugerne billige Driftslaan dannedes der ved Lov i 1898
landekonomiske Forskudsforeninger, for hvilke Staten stillede et Beleb
paa 5 Mill. Kr. til Raadighed. Da de af Staten ydede Laan var tilbagebetalt,
aabnedes der ved en Lov af '/s 1916 Foreningerne Mulighed for at virke videre
med egne Midler.

Den zldste Forsikringsvirksomhed her i Landet er Forsikringen mod Brand-

skade paa faste Ejendomme. Faa Aar efter den store Brand i Kebenhavn i 1728
oprettedes Kebenhavns Brandforsikring. I 1761 oprettedes Kabstedernes almindelige
Brandforsikring, i hvilken ogsaa Landejendomme forsikredes, indtil de i 1792 fik
deres egen Forsikring i Den almindelige Brandforsikring for Landbygninger. Det
kabenhavnske Selskab var oprindelig begranset til den Del af Byen, der laa inden-
for Voldene. Efter den anden store Brand i Kebenhavn i 1795 blev der indfert For-
sikringspligt, der ferst oph@vedes 1868. For Kebstadejendomme var der Forsik-
ringspligt fra 1761-1870. Derimod har der aldrig vaeret Forsikringspligt for Land-
ejendomme. Der er siden tilkommet flere Selskaber, saaledes at det samlede An-
tal tegnende danske Selskaber i 1926 udgjorde 15 med et samlet Bruttopremie-
belgb paa 18 Mill. Kr.
! Forsikringer mod Brandskade paa Lesore begyndte med Det kgl. octr. ke-
benhavnske Brandassurancekompagni af 1778. Siden kom Det kgl. octr. alm.
Brandassurancekompagni af 1798 til, og efter at den Eneret paa Tegning i Keben-
havn, der var tilstaaet det ferste Selskab, var ophavet i 1863, sammensluttedes
de to Selskaber omsider i 1891. Der fremkom flere konkurrerende Selskaber, af
hvilke en Del ogsaa arbejdede i Udlandet. Endvidere oprettedes der en Rakke
smaa, gensidige, lokalt begrensede Brandkasser, og flere af de Selskaber, der for-
sikrer mod Brandskader, optager baade Forsikringer for Ejendomme og Lesere.
Der var i 1926 112 danske Selskaber. Bruttopremiebelsbet udgjorde 22 Mill. Kr.
* Medens Bygningsbrandforsikringen nasten udelukkende varetages af gensidige
Selskaber, tilfalder over Halvdelen af Pramiebelebet for Forsikring af Lesere Ak-
tieselskaber. Der tegnes endvidere Forsikring i et stort Antal udenlandske Sel-
skaber, saaledes at det samlede Przmiebeleb for Bygninger og Lasere i 1926
belab sig til 45 Mill. Kr.

I den i 1906 oprettede Stats-Brandforsikringsfond var der i Marts 1926 ind-
tegnet Statsejendele til et samlet Belab af 1245 Mill. Kr.

For Seforsikring oprettedes i 1726 Det kgl. octr. Seassurance-Kompagni, der
udstyredes med Eneret. Imidlertid kunde Privatpersoner godt i Fallesskab over-
tage Seforsikringer, naar de blot ikke haftede solidarisk ved indtrzffende Skader.
Saaledes opstod udenom Kompagniet De private Assuranderer af 1786. 1 1850



9. Penge- og Forsikringsvasen. 149

ophavedes Kompagniets Monopol, og der dannedes i Tiden derefter 2 nye Se-
forsikringsselskaber, der bl. a. ved Reassurancevirksomhed indledede Forbindelse
med de to bestaaende Selskaber. Senere dannedes endnu flere, til Dels smaa Sel-
skaber, saaledes at det samlede Antal danske Selskaber i 1926 udgjorde 40 med
en Bruttopremieindtegt paa 22 Mill. Kr,, hvoraf 21 Mill. tilfalder 18 Aktiesel-
skaber. De udenlandske Selskaber spiller saa godt som ingen Rolle.

Ved Oprettelsen af Den alm. Enkekasse i 1775 til Aflesning af den ®ldre Enke-
kasse for Landmilitzretaten, blev der aabnet Mulighed for Forsergelse af Enker,
men ferst med Den alm. Forsergelsesanstalt af 1795 begyndte den egentlige Livs-
forsikringsvirksomhed i Danmark. I[midlertid standsede Selskabets Tegning
ved Statsbankerotten 1813, efter at den oprindelige Statsgaranti et Par Aar i For-
vejen var ophert. Forst i 1842 opstod Anstalten igen, men denne Gang delt i to
Anstalter, nemlig Livrente- og Forsergelsesanstalten af 1842, der dreves af Staten,
og Livsforsikringsanstalten i Kebenhavn. Faa Aar efter opherte Enkekassen af
1775 med at tegne. Ved Lov af 1870 ophavedes de to Anstalter paany, og deres
Formue og Forpligtelser overfartes til Livsforsikrings- og Forsergelsesanstalten af
1871, senere kaldet Statsanstalten for Livsforsikring.

Foruden Statsanstalten er der oprettet en Del andre danske Livsforsikringssel-
skaber, af hvilke det ®ldste er A/S Hafnia, der stiftedes 1872. Der var i 1926 8
Aktieselskaber og 5 gensidige Selskaber, der gav sig af med Livsforsikring. Det
samlede Prazmiebelsb var henholdsvis 43 og 11 Mill. Kr. Endvidere virkede 6
udenlandske Selskaber med en Pramieindtagt paa 2 Mill. Kr.

Ulykkesforsikringen optoges forst paa et ret sent Tidspunkt, men med de
undvidede Krav om Ulykkesforsikring, som en Ra&kke nyere Love har stillet til
Arbejdsgiverne, har disse Selskaber faaet et stezrkt udvidet Forretningsomraade.
Det samlede Pramiebeleb til danske Selskaber beleb sig i 1926 til 27 Mill Kr.,
heri dog indbefattet Premie for Sygeforsikring.

lovrigt trives Forsikringsvirksomhed indenfor saa godt som alle det moderne
Livs Felter. En vigtig Forsikringsart er opstaaet ved Motorkeretejsforsikring,
der i 1926 havde en Premieindtzgt til inden- og udenlandske Selskaber paa 12
Mill. Kr. Nazvnes kan endvidere Ansvarsforsikring, Glas- og Vindues-
udstillingsforsikring, Tyveriforsikring og Husdyrforsikring, hvilken
sidste Forsikringsart for en stor Del varetages af smaa lokale Forsikringsforeninger.

De forsikrende Selskaber genforsikrer ofte deres Risiko i andre Selskaber. Det
er serlig Brandforsikringsbranchen og Seforsikringsbranchen, der lader genforsikre.
Det samlede Pra@miebeleb til Reassurance i danske og fremmede Selskaber beleb
sig i 1926 til 229 Mill. Kr.

Foruden forskellige Foreninger, der er knyttet 'til en sarlig Forsikringsbranche
og har Fastsmttelse af felles Forsikringsregler m. v. til Formaal, findes af Sam-
menslutninger med mere almindelige forsikringsmassige Formaal (Varetagelser af
felles Interesser, Fremme af gode kollegiale Forhold og af Indsigt i Forsikrings-
vasenet) ,Forsikringsforeningen i Kebenhavn®, stiftet 1883, og ,Assurander-

Societetet”, stiftet 1918. EINAR COHN.



